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Forvantade order bakom lageruppbyggnad

2018 2017 2018 2017
MSEK Q3 Q3 A% Jan-Sep Jan-Sep A%
Intdkter 80,9 75,5 7 258,8 247,6 5
Bruttovinst 47,0 42,4 l 152,4 131,2 16
Bruttomarginal, % 58,1 56,2 58,9 53,0
EBITDA 12,7 15,2 -17 46,1 54,6 -16
Rérelseresultat 11,6 14,3 -19 42,9 51,3 -16
Rérelsemarginal, % 14,3 18,9 16,6 20,7
Periodens resultat 8,4 13,1 -35 32,2 47,4 -32
Periodens resultat per aktie, SEK 0,19 0,30 -35 0,73 1,08 -32

"] stora delar av virlden ser vi fortsatta satsningar pa kommunikation och sikerhet samt
6kande férsvarsbudgetar och vi férvintar oss en kontinuerlig férstirkning av var position
som ledande leverant6r. Under det gangna kvartalet har vi en svagare orderingang till
f6ljd av upphandlingar med ojamn frekvens och branschens langa ledtider. Okningen av
varulagret har skett for att snabbt kunna leverera pa order som vi har goda skil att
forvinta oss.”

Lars Hgjgérd Hansen, VD

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e Orderboken vid kvartalets slut var 82,3 MSEK (171,1).
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Forvantade order bakom
lageruppbyggnad

| stora delar av varlden ser vi fortsatta satsningar p& kommunikation och sékerhet
samt Skande férsvarsbudgetar och vi férvéntar oss en kontinuerlig forstérkning av
var position som ledande leverantér. Under det g&ngna kvartalet har vi en svagare
orderingdng till f6ljd av upphandlingar med ojamn frekvens och branschens l&nga
ledtider. Okningen av varulagret har skett fr att snabbt kunna leverera p& order
som vi har goda skdl att férvdnta oss.

Under nioménadersperioden har omsé&ttningen Skat med fem procent i jamfdrelse
med motsvarande period fdrra &ret och pé rullande tolv m&nader 8kade
omsdttningen med 15 procent. Bruttomarginalen var fortsatt stark och blev

58,9 procent (53,0).

Rérelseresultatet blev 42,9 MSEK (51,3), motsvarande en rérelsemarginal om

16,6 procent (20,7). Féréndringen i rérelseresultatet férklaras av 8kade kostnader for
vara ldngsiktiga strategiska produkt- och marknadssatsningar. Investeringarna
syftar till att ytterligare stdrka var position som den globalt ledande leverantdren av
avancerade kommunikations- och hdrselskyddsldsningar till férsvarsmakter och
myndigheter med ansvar f&r sdkerhet.

Tredje kvartalets omsdttning dr sju procent hégre dn jamforelsekvartalets och kan
kopplas till befintliga och langsiktiga kontrakt med férsvarsmakter framfér allt i USA
men dven Europa.

Under tredje kvartalet fick vi en rad mindre bestdllningar om sammantaget cirka
40 MSEK men inga st6rre order, vilket var fallet ifjol dd& vi vann ett nytt Iangsiktigt
kontrakt i USA. Orderboken @r vasentlig ldgre dn de senaste kvartalen men som
bekant varierar orderingdngen mellan kvartalen fér oss och andra bolag med
férsvarskunder pd grund av upphandlingar med ojamn frekvens och l&nga ledtider.
Under kvartalet har vi haft lageruppbyggnad for att sdkerstdlla vissa férvdantade
order.

Stark position och gynnsamma omvarldsfaktorer

Efterfrégan pd& avancerade kommunikationsldsningar inom férsvar och sékerhet ar
fortsatt stark och i delar av vdrlden, bland annat i Europa och USA, ser vi kande
férsvarsbudgetar och stérre satsningar pd civil sdkerhet &n tidigare. INVISIO har en
stark stdllning p& marknaden och férutom férsvarsmakter visar specialenheter inom
polisen intresse for vara I&sningar.

Under kvartalet togs det forsta steget i en offentliggjord upphandling av USA:s
marinkd&r d& man publicerade en sé kallad RFI*. Upphandlingen avser avancerad
kommunikationsutrustning med hérselskydd fér mellan 7 000 och 65 000 soldater.
Den visar att produkter med véra egenskaper penetrerar allt djupare i militéra
férband, bland annat till féljd av radiokommunikationens véxande betydelse och
behovet av hdrselskydd. INVISIO har under kvartalet besvarat marinkérens RFI.
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Potential for geografisk expansion

Vart fokus &r att 8ka vara andelar pé befintliga marknader ytterligare samtidigt
som vi bearbetar nya geografiska marknader. Arbetet i nya lander har p&gatt en tid
och dr fokuserat kring de regioner som redan bearbetas av de stdrre

radioleverantdrerna, till exempel starka ekonomier i Mellandstern och Sydostasien.

Redan nu ser vi samma affdrsmonster som i vastvdrlden, det vill séiga forst efter att
vi har tagit order frén specialstyrkor kan vi férvdnta oss order i stérre volymer.
Branschens ledtider &r som bekant l&nga och transparensen 1&g men vi beddmer att
den férsta stérre ordern bér komma inom de ndrmaste kvartalen.

Bredare produktportf6lj genom innovativ utveckling

Sjalva grunden for var globala konkurrenskraft ar vart tekniska kunnande, var
kundférstéelse och var innovationsférméga. Genom v@ra innovationer bidrar vi till
férsvars- och sdkerhetsbranschens pdg&ende moderniseringsinitiativ och hdjer
gradvis kundernas krav pd prestanda, funktionalitet och anvdndarupplevelse.

Kunder och partners bekraftar kontinuerligt var starka position och férméga att
ma&ta deras behov genom nya |8sningar fér anvdndning i krdvande miljéer. Nyligen
har vi tagit emot positiv respons pd den stora férsvarsmdssan AUSA i Washington.

Utvecklingen av det nya intercomsystemet fortsatte planenligt i kvartalet. Den nya
produktkategorin &r en 1&ngsiktig m&jlighet med stor potential f6r INVISIO. Projektet
syftar till att bredda vart erbjudande att inte bara omfatta personlig kommunikation
utan &ven kommunikation i fordon. Fére 2018 ars utgdng férvéintar vi oss de forsta
enstaka pilotbestdliningarna.

Lars Hejgérd Hansen, VD

* En Request for information (RFI) innebér att man infdr en upphandling skickar skriftliga frégor till
leverantdrer och branschorganisationer. RFl:n ska ske pd ett strukturerat sétt och frégorna ska vara kopplade
till vad man behdver veta fér den kommande upphandlingen. P& svenska anvéinds ibland begreppet
informationsférfrédgan. Kalla: Upphandlingsmyndigheten.
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Kort om INVISIO

INVISIO utvecklar och sdljer avancerade kommunikationssystem med hérselskydd
som gor det mgjligt fér yrkesgrupper i bullriga och uppdragskritiska miljéer att
kommunicera samt att arbeta effektivt. Systemen bestar av headset och
kontrollenheter med anslutningar till exempelvis en extern gruppradio eller ett
fordons intercomsystem.

Lésningarna innebdr operationella férdelar och 6kad sdkerhet for militdrer samt
sdkerhetspersonal. De bidrar Gven till att sénka individens och samhdllets kostnader
fér hdrselskador.

Innovativ produktutveckling

Produktutvecklingen inom koncernen &r baserad p& god fdrstdelse fér arbetsmiljon
fér anvéindare och enheter/férband och deras specifika behov. Genom att
kombinera olika teknologier och kompetenser inom akustik, elektronik, mekanik och
mjukvara skapar INVISIO innovativa och anvdndaranpassade I8sningar som &r
battre dn traditionella kommunikationssystem. Tillverkningen utférs i huvudsak av
kontraktstillverkare.

Ny produktkategori fér kommunikation i fordon

Fér ndrvarande pagar fardigstéllandet av ett intercomsystem for b&rbar
anvdndning eller montering i fordon. Systemet &r framtaget fér att anvéndas
tillsammans med INVISIOs befintliga kommunikationssystem och &r avsett att
férenkla och géra kommunikationen effektivare fér anvdndare som vaxlar mellan att
réra sig i och utanfdr fordon. P& INVISIOs webbsida och i drsredovisningen 2017
beskrivs systemet ndrmare.

Vixande nischmarknad

INVISIOs nuvarande kunder finns primart inom férsvar och polis. Fér ndrvarande
kommer mer &n 90 procent av INVISIOs int&kter frén militéra kunder.
Branschstatistik visar att det globalt finns cirka 50 miljoner soldater, varav ungefar
20 miljoner beddms vara aktiva. Det stérsta antalet soldater finns i IGnder i Asien
men deras férsvarsmakter investerar dénnu inte i avancerade kommunikations- och
hdrselskyddssystem.?

Teknikmogna ldnder med medvetenhet runt hérselskyddsfragor, och vars soldater
under uppdrag har tillgéng till avancerad radiokommunikation, utgér INVISIOs
prim&ra malgrupp. | dessa landers fdrsvarsmakter tjanstgér cirka tvé@ miljoner
potentiella anvdndare.®

Andelen radioanvdndare vaxer kontinuerligt och drivs framfér allt av
férsvarsmakternas Skade krav pd operativ férmaga, sdkerhet och effektivitet under
uppdrag. Dessutom driver INVISIO tillvixten genom att utveckla nya, innovativa
[8sningar som gradvis hdjer branschens krav p& prestanda, funktionalitet och
anvdndarupplevelse.

"Researchers evaluate true effects of hearing loss for Soldiers, den amerikanska arméns webbplats, dec
2015. | The 2016 Annual Benefits Report, US Department of Veteran Affairs, Veteran Benefits Administration.
2 The Military Balance, the International Institute for Strategic Studies. 2017.

% Countries Ranked by Military Strength (2017). Global Firepower. 2017. | The Global Information Technology
Report 2015, World Economic Forum. | Democracy Index 2016, The Economist Intelligence Unit.
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Nuvarande malmarknad

Forsvarskunder investerar vanligen i INVISIOs system i samband med att de
moderniserar sin kommunikationsutrustning. Vardet av den globala marknaden fér
INVISIOs nuvarande produkter uppskattas till cirka 20 miljarder kronor. Kunderna
gor i regel upphandlingar med intervaller om fyra @r vilket innebér att den genom-
snittliga &rliga m&lmarknaden f6r INVISIOs produkter dr ungefdr fem miljarder
kronor. Potentialen f&r fortsatt tillvdxt inom mdalmarknaden &r d&rfér stor.

Nuvarande mélmarknad inkluderar inte den kommande produktkategorin fér
kommunikation i fordon. Med den nya kategorin breddar INVISIO produktutbudet
mot férsvars- och sdkerhetsindustrin och bedémer att den har potential att bidra
vasentligt till bolagets fortsatta utveckling. Bolaget bedémer att marknaden f6r det
nya intercomsystemet pd sikt kan bli minst lika stor som de marknader vi hittills har
bearbetat med befintliga produkter.

Forsdljning

Forsaljningen sker primért via ett globalt nétverk av partners och &terférsaljare
samt frén huvudkontoret i Kspenhamn och egna fdrséljningskontor i USA, Frankrike
och ltalien. Affdrerna sker vanligtvis via upphandlingar. Koncernen har ramavtal
med l&ng 16ptid med férsvarsmyndigheter i bland annat USA, Storbritannien,
Kanada, Australien och Danmark.

Ojamnt fordelat orderfléde och omsittning 6ver aret

INVISIOs marknad prdglas av stérre upphandlingar med ojédmn frekvens. Ledtiderna
dr ofta ldnga pd grund av omfattande processer med kundtester bade i laboratorier
och bland slutanvdndare. Detta medfér att orderingdng och omsé&ttning sett till
enskilda kvartal kan variera och ge effekt pd heldret.

Finansiella mal och strategier

Bolagets férsaljning ska 8ka med i genomsnitt 20 procent per ar. Rérelsemarginalen
ska vara minst 15 procent. For att uppnd de finansiella mélen arbetar INVISIO efter
féljande strategier:

e Oka marknadsandelen p& befintliga marknader i Europa, Nordamerika och
Oceanien.

e  Geografisk expansion till tillvaxtmarknader med langsiktig potential, bland
andra Asien och delar av Mellandstern och Sydamerika.

e Produktutveckling avseende sé&vdl nya som vidareutvecklade produkter till
nuvarande mélgrupper.

e Kostnadseffektivitet inom bolaget och i tillverkning.
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Omsattning och resultat

Januari-september 2018

Omsattningen under perioden januari-september 2018 uppgick till 258,8 MSEK
(247,6), en 8kning med fem procent. | jimférbara valutor 8kade omsdttningen med
en procent.

Fdrsaljningen pd internationella marknader sker frémst i USD, EUR och GBP. INVISIO
valutasdkrar stérre order for att pd kort sikt balansera valutafluktuationer.

Orderboken uppgick till 82,3 MSEK (171,1) vid periodens utgé&ng. INVISIOs marknad
praglas av stdrre upphandlingar med ojamn frekvens. Ledtiderna &r ofta 1&nga pé
grund av omfattande processer med kundtester i b&de laboratorier och bland
slutanvandare. Detta medfdr att ordering&ng och omsattning sett till enskilda
kvartal kan variera och ge effekt pd& heldret.

Bruttovinsten uppgick till 152,4 MSEK (131,2) och bruttomarginalen till 58,9 procent
(53,0).

Rérelsekostnaderna fér perioden uppgick till 109,56 MSEK (79,9). Okningen hanfdrs
till stdrre organisation och dkade aktiviteter inom FoU och p& marknaden i enlighet
med INVISIOs tillvaxtstrategi. Sedan i fjol har bolaget anstdillt nio nya medarbetare
inom FoU och Marknad/Fé&rsdljning.

Under perioden aktiverades utvecklingskostnader om 14,3 MSEK (9,3). |
rérelsekostnaderna ingér avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader om
1,9 MSEK (2,4).

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 42,9 MSEK (51,3) och rérelsemarginalen
blev 16,6 procent (20,7).

Finansnettot uppgick till 0,2 MSEK (-2,7).

Resultat fére skatt uppgick till 43,0 MSEK (48,5) och periodens resultat uppgick till
32,2 MSEK (47,4). Resultatet per aktie blev 0,73 SEK (1,08).

Tredje kvartalet 2018
Omsdttningen under perioden juli-september 2018 uppgick till 80,9 MSEK (75,5), en
6kning med sju procent. | jamfdrbara valutor kade omsdttningen med tre procent.

Bruttovinsten uppgick till 47,0 MSEK (42,4) och bruttomarginalen till 58,1 procent
(56,2). Bruttomarginalen kan variera mellan kvartalen beroende p& produktmixen
samt andelen direktférsdljning till slutkund.

Rérelsekostnaderna fér kvartalet var 35,4 MSEK (28,2). Okningen hdnfdrs till stérre
organisation och 8kade aktiviteter inom FoU och p& marknaden i enlighet med
INVISIOs tillvaxtstrategi.

Under kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 5,6 MSEK (3,5). |

rérelsekostnaderna ingdr avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader om
0,6 MSEK (0,6).
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Rérelseresultatet under kvartalet uppgick till 11,6 MSEK (14,3) och rérelsemarginalen
blev 14,3 procent (18,9).

Finansnettot uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Resultat fére skatt uppgick till 11,6 MSEK (14,3) och periodens resultat uppgick till
8,4 MSEK (13,1). Resultatet per aktie blev 0,19 SEK (0,30).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Kassaflode och investeringar

Koncernens kassafléde under perioden januari-september 2018 uppgick till -19,6
MSEK (-32,3), varav kassaflédet fr&n den I18pande verksamheten uppgick till 21,9
MSEK (-2,8) och kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -15,1 MSEK
(-11,2). Kassaflddet fr@n finansieringsverksamheten uppgick till -26,5 MSEK (-18,3),
varav 26,5 MSEK (21,7) avség utbetald utdelning.

Under perioden uppgick koncernens investeringar till 15,1 MSEK (11,2), varav
14,3 MSEK (9,3) var aktiverade utvecklingskostnader och 0,6 MSEK (1,8) var
nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar.

Under perioden har lagervardet tillfalligt 8kat till 90,6 MSEK (27,9). Lagerupp-
byggnaden har skett for sdkerstdllande av leveranser av férvdntade order.

Likvida medel och finansiell stillning
Koncernens likvida medel vid periodens utgdng uppgick till 97,1 MSEK (100,7).
INVISIO har en god finansiell styrka och koncernen hade inga 1an vid periodens slut.

Koncernens egna kapital uppgick vid utg&ngen av perioden till 276,6 MSEK (238,6),
vilket medfdrde en soliditet p& 79 procent (82).

Moderbolaget

Nettoomsdttningen fér moderbolaget under perioden januari-september 2018
uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Rdrelseresultatet uppgick till -6,0 MSEK (-3,8). Periodens
resultat uppgick till -4,7 MSEK (-4,0).

Vid utg@ngen av perioden uppgick moderbolagets kassa och bank till 66,8 MSEK
(30,3). Eget kapital uppgick till 152,1 MSEK (90,0, vilket medfdrde en soliditet om 97
procent (78,0). Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick till 1 (1).

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen, omréknat till heltidstjénster, var 82 (73] vid
periodens utgéng. Av de anstdllda var 65 mén (58) och 17 kvinnor (15).
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Ovrig information

Viasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

INVISIOs verksamhet och resultat p&verkas av en rad yttre och inre faktorer. Det
pagdr en kontinuerlig process for att identifiera alla fésrekommande risker samt
beddma hur respektive risk ska hanteras. INVISIOs risker kan delas in i
marknadsrelaterade, verksamhetsrelaterade och finansiella risker. F6r en utférligare
beskrivning av dessa risker se sidorna 39-40 i INVISIOs &rsredovisning 2017.

Finansiella nyckeltal, alternativa nyckeltal och andra definitioner
I INVISIOs finansiella rapporter ingér bade finansiella nyckeltal som specificeras i
gdllande regler for finansiell rapportering, alternativa nyckeltal enligt ESMA:s
definition och andra nyckeltal relaterade till verksamheten. De alternativa
nyckeltalen betraktas som relevanta for en investerare som bdattre vill forsté
bolagets resultat och finansiella stallning. Definitioner samt avstdmning av de
alternativa nyckeltal som ej ar direkt avstdmningsbara mot de finansiella
rapporterna, &terfinns pd bolagets hemsida: www.invisio.com/IR under Finansiella
rapporter. Avstdmningen sker mot ndrmsta jamférbara finansiella IFRS-matt.

Finansiella instrument
Verkligt vérde pd koncernens finansiella tillgdngar och skulder uppskattas vara lika
med det bokférda vardet.

Valberedning infér arsstimman 2019

Infor &rsstdmman 2019 utgdrs valberedningen av Lilian Fossum Biner,
valberedningens ordférande, representerande Handelsbanken Fonder, Lennart
Francke representerande Swedbank Robur fonder, Lage Jonason representerande
sig sjélv med familj och bolag samt styrelsens ordférande Lars Réckert.

Aktiedgare som dnskar Ildmna férslag till valberedningen kan skicka e-post till
lilian.fossum.biner@gmail.com, eller vanlig post till: Valberedningen, INVISIO
Communications AB, Box 151, 201 21 Malma. For att Valberedningen ska kunna
behandla inkomna férslag bor dessa vara Valberedningen tillhanda senast den 31
december 2018.

Arsstimma 2019
INVISIOs &rsstimma 2019 kommer att héllas i Stockholm den 2 maj 2019 klockan
14:00.

Aktiedgare som vill f& ett drende behandlat vid arsstdmman kan skicka begéran
skriftligen med e-post p& adressen ir@invisio.com eller med vanlig post p& adressen:
Styrelsen, INVISIO Communications AB, Box 151, 201 21 Malm&. Begdran maste ha
inkommit senast sju veckor fére stdmman for att kunna tas in i kallelsen och dérmed
p& arsstdimmans dagordning.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019

Deldrsrapporter och arsredovisningar finns tillgdngliga p&d www.invisio.com.
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Stockholm den 26 oktober 2018

Lars Réckert Annika Andersson Charlotta Falvin
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ulrika Hagdahl Lage Jonason Martin Krupicka
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Hgjgérd Hansen
VD

For ytterligare information, vinligen kontakta
Lars Hejgérd Hansen, VD
+45 5372 7722 | Ihh@invisio.com

Thomas Larsson, CFO
+45 5372 7735 | thi@invisio.com

Offentliggorande

Denna information &r s@dan information som INVISIO Communications AB (publ) &r
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
Iamnades, genom VD:s férsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2018 ki. 8.30
CET.

Adress

INVISIO Communications AB | Box 151 | 201 21 Malmg

INVISIO Communications AB &r ett svenskt aktiebolag noterat p& Nasdaq
Stockholm. Bolagets aktie handlas under kortnamnet IVSO och ISIN-koden &r
SE0001200015.
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Revisorns granskningsrapport

INVISIO Communications AB org nr 556651-0987

Inledning

Vi har utfért en Sversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (del&rsrapport) INVISIO Communications AB (publ] per 30 september
2018 och den niom&nadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktSren som har ansvaret for att upprdtta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér versiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
del@rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestér av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Sversiktliga granskningsatgérder. En versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaémfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i vrigt har. De
granskningsétgérder som vidtas vid en Sversiktlig granskning gdr det inte majligt for
oss att skaffa oss en sGdan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har dérfér inte den
stkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra
omst&ndigheter som ger oss anledning att anse att del@rsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
darsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
darsredovisningslagen.

Malmo den 26 oktober 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Mats Akerlund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning och rapport over
totalresultatet i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK Not Q3 Q3 Jan-Sep  Jan-Sep Helar
IntGkter 2 80,9 75,5 258,8 247,6 365,7
Kostnader fér s@lda varor -33,9 -33,1 -106,4 -116,4 -163,4
Bruttovinst 47,0 L2,4 152,4 131,2 202,3
Rérelsekostnader* -35,4 -28,2 -109,5 -79.9 -123,7
Rérelseresultat 1,6 14,3 42,9 51,3 78,6
Finansiella poster netto 0,0 0,0 0,2 -2,7 -5,1
Resultat fére skatt 11,6 14,3 43,0 48,5 73,5
Inkomstskatt 3 -3,1 -1,2 -10,8 -1,2 -1,2
Periodens resultat 8,4 13,1 32,2 47,4 62,3
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan komma att omklassificeras till
resultatrékningen
Periodens omr&kningsdifferenser av utlandska verksamheter -2,8 -2,3 10,6 -0,1 6,3
Periodens totalresultat 5,6 10,8 42,8 47,3 68,6
(Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare.)
*| rérelsens kostnader ingér avskrivningar med -1.1 -0,9 -3,2 -3.4 b

2018 2017 2018 2017 2017
Data per aktie Q3 Q3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
Periodens resultat per aktie, SEK 0,19 0,30 0,73 1,08 1,42
Periodens resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,19 0,30 0,73 1,07 1,41
Eget kapital per aktie, SEK 6,27 5,41 6,27 5,41 5,89
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK 6,20 5,41 6,20 5,41 5,89
Soliditet, % 79 82 79 82 76
Antal aktier, tusental L4 098 44 098 44 098 44 098 44 098
Genomsnittligt antal utest@ende aktier, tusental L4 098 L4 098 L4 098 43 808 43 881
Genomsnittligt antal utest&ende aktier efter utspadning,
tusental L4 598 44 098 L4 334 44 098 44 098
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 60,80 83,560 60,80 83,50 79,25
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Koncernens rapport over finansiell stallning i

sammandrag

MSEK

Tillgangar Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Aktiverade utvecklingskostnader b1,4 24,4 27,7
Inventarier 4,0 4,2 4,5
Ldmnade hyresdepositioner 1,7 1,5 1,5
Uppskjuten skattefordran 3 19,2 34,3 25,9
Varulager 90,6 27,9 36,3
Kundfordringar 78,8 93,7 1211
Ovriga kortfristiga fordringar 19,2 2,8 12,1
Likvida medel 97.1 100,7 13,2
Summa tillgéngar 352,1 289,4 3u2,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital 276,6 238,6 259.,9
Leverantdrsskulder L4,9 23,7 49,7
Ovriga kortfristiga skulder 30,6 27,1 32,7
Summa eget kapital och skulder 352,1 2894 3u2,2

2018 2017 2017
Férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag Jan-Sep Jan-Sep Helar
Ing&ende balans 259.,9 209.,5 209,5
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner = 3.4 3.4
Personaloptionsprogram 0,3 0,1 0,1
Utdelning -26,5 -21,7 -21,7
Totalresultat 42,8 47,3 68,6
Utgdende balans 276,6 238,6 259,9

INVISIO Communications AB | Del&rsrapport januari-september 2018 | 12



Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK Q3 Q3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1,6 14,2 43,0 48,5 73,5
Justeringar fér poster som ej ingér i kassaflddet -4 0,7 2,1 4,0 7,3
Betalda inkomstskatter -0,2 0,0 -4,7 -0,6 -2,7
Kassafléde fran den I8pande verksamheten fére
férédndringar i rérelsekapital 10,0 15,0 40,5 51,9 78,1
Férandringar av varulager -20,8 -0,5 -52,3 -2,0 -9,5
Férandringar av rérelsefordringar -16,6 -32,8 42,9 -51,1 -86,4
Férandringar av rérelseskulder -3.7 -4,5 -9,2 -1,6 28,7
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital -41,1 -37,8 -18,6 -b4,7 -67,2
Kassafléde fran den Ispande verksamheten -31,2 -22,8 21,9 -2,8 10,9
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingskostnader -5,6 -3,56 -14,3 -9,3 -12,6
Férvarv av materiella anléggningstillgdngar -0,2 -0,3 -0,6 -1,8 -2,4
Férvarv av finansiella tillgdngar 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5,8 -3,8 -15,1 -1,2 -15,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner = - = 3.4 3.4
Utbetald utdelning - - -26,5 -21,7 -21,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -26,5 -18,3 -18,3
PERIODENS KASSAFLODE -37,0 -26,6 -19,6 -32,3 -22,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 134,6 128,7 13,2 133,2 133,2
Omrdkningsdifferens i likvida medel -0,5 -1,6 3,6 -0,2 2.4
Likvida medel vid periodens slut 971 100,7 97,1 100,7 113,2
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK Q3 Q3 Jan-Sep  Jan-Sep Helar
Intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0.1
Rérelsekostnader -1,7 -1,2 -6,1 -3.,8 -5,4
Rérelseresultat -1,7 -1,2 -6,0 -3,8 -5,4
Finansiella poster netto** -0,2 -0,2 1,4 -0,3 4,3
Resultat fére skatt -1,9 1,4 -4,7 -4,0 88,9
Inkomstskatt = - = - -
Periodens resultat -1,9 1,4 -4,7 -4,0 88,9
**Varav utdelning frén dotterféretag - - - - 95,0

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK

Tillgéngar 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Andelar i koncernféretag 83,7 83,4 83,4
Fordringar hos koncernféretag 5,1 1,3 75,3
Ovriga kortfristiga fordringar 0,9 o4 0,5
Kassa och bank 66,8 30,3 28,3
Summa tillgangar 156,5 115,4 187,6

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 65,7 65,7 65,7
Fritt eget kapital 86,4 24,3 17,2
Leverantdrsskulder 0.1 0,2 0,1
Skulder till koncernféretag 2.8 23,4 2.8
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 1,8 1,8
Summa eget kapital och skulder 156,5 15,4 187,6

2018 2017 2017
Férandringar i moderbolagets eget kapital Jan-Sep Jan-Sep Helar
Ingé&ende balans 182,9 12,3 12,3
Nyemission genom utnyttjande av personaloptioner = 3.4 3.4
Personaloptionsprogram 0,3 0,1 0,1
Utdelning -26,5 -21,7 -21,7
Periodens resultat™* 47 -4,0 88,9
Utgdende balans 152,1 90,0 182,9
**Varav utdelning frén dotterféretag = - 95,0
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Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Del&rsrapporten fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS
34, RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
Z\rsredovisningslogen. Moderbolagets redovisning dr upprattad i
enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer samt
Z\rsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som tillimpas
Sverensstdmmer med de som redogdrs for i INVISIOs
&rsredovisning 2017 med undantag fér de nya standarder som
tillampats fran den 1 januari 2018.

Nya standarder

Den 1januari 2018 trédde tvd nya standarder i kraft: IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intéikter frén avtal med kunder.
Implementeringen av de nya standarderna har inte fatt ndgon
vasentlig paverkan pd koncernens finansiella rapporter men har
resulterat i nya upplysningar.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersdtter IAS 39 Finansiella
instrument: Vdrdering och klassificering. Den nya standarden
sammanfor alla aspekter av redovisningen av finansiella
instrument (med undantag fér makrosdkringar); klassificering,
vdrdering, nedskrivning och sdkringsredovisning. Kategorierna for
klassificering av finansiella tillgéngar i IAS 39 ersatts av tre
kategorier, ddr vardering sker till verkligt varde eller upplupet
anskaffningsvérde. Nedskrivningsmodellen som i IAS 39 utgdtt
frén intraffade forluster bygger i IFRS 9 pé& frvantade férluster
vilket krdver en mer tidsenlig redovisning av kreditforluster.
Sdkringsredovisningen har férbattrats i IFRS 9 s& att effekterna av
hur ett féretag hanterar riskerna med sina finansiella instrument
speglas tydligare i den finansiella rapporteringen.

Koncernen tillampar IFRS 9 retroaktivt frén den 1januari 2018 med
hjalp av de praktiska lattnadsreglerna som anges i standarden
(framé&triktad &vergéngsmetod) och som koncernen bedémer
tillampliga. Jamfdrelsetalen fér 2017 har inte raknats om.

Overgangen till IFRS 9 har inte p&verkat vérderingen av
koncernens finansiella instrument. Den nya nedskrivningsmodellen
innebdr att reservering for kreditforluster avseende frémst
kundfordringar tidigareldggs. Reservering gors fér samtliga dessa
fordringar motsvarande de kreditférluster som férvdntas
uppkomma under den &terstdende I&ptiden och inte bara fér de
fordringar som har uppvisat objektiva bevis p& nedskrivnings-
behov. Reserven fér kreditfdrluster har inte pdverkats per den 1
januari 2018. Den finansiella pdverkan av implementeringen av
IFRS 9 uppgick till O kr.

IFRS 15 Intdkter frén avtal med kunder

IFRS 15 Intdkter frén avtal med kunder &r en heltéckande
principbaserad standard for all intdktsredovisning, oavsett typ av
transaktion eller bransch, som ersdtter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som behandlar intdktsredovisning.

Koncernen genomférde under 2017 en analys av effekterna av
IFRS 15 f&r vasentliga intdktsstrommar. Inga intdktsstrémmar har
identifierats dar IFRS 15 har ndgon effekt p& INVISIOs finansiella
rapporter. éverg&ngen till IFRS 15 har skett med retroaktiv
Svergdngsmetod. Implementeringen har inte inneburit nédgra
Svergdngseffekter p& 8ppningsbalanserna per 1 januari 2018 och
ej heller p& utgéngsbalansen per 30 september 2017, varfér
presentation av omréknade jamférelseperioderna i rapporten ej ar
tillémpligt. Den finansiella p&verkan uppgar séledes till 0 kr.
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Nya standarder som &nnu inte tillimpats
Nedan anges nya standarder som &r obligatoriska att tillampa pé
rékenskapsdr som bdrjar senare &n 1januari 2018, &r godkdnda av
EU och beddms som relevanta fér koncernen.

IFRS 16 Leasingavtal

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som
kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kré&ver att tillgéngar och
skulder hénférliga till alla leasingavtal, med n&gra undantag,
redovisas i balansrékningen. Denna redovisning baseras p&
synsdttet att leasetagaren har en réattighet att anvénda en
tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet
att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vGsentligt att vara oférdndrad. Standarden antogs
av EU i oktober 2017 och &r tillamplig for rékenskapsér som
pébdrjas den 1januari 2019 eller senare. Fdrtida tilldmpning &r
tillaten. INVISIO kommer att tilldmpa férenklad 8vergdngsmetod
vilket innebdr att jamfdrelsesiffrorna inte rdknas om.
Implementeringen kommer att p&verka INVISIOs balansomslutning
med en 8kning p& 30-35 MSEK, fradmst till f5ljd av koncernens
kontorshyreskontrakt. Eget kapital kommer ej att pdverkas.
Eftersom implementeringen av standarden medfér att
leasingavgifterna istdllet redovisas som avskrivningar och
réntekostnader, beddms EBITDA pdverkas positivt med 3-7
procentenheter. Effekten p& EBIT &r ej vésentlig. Fér mer detaljer
om aktuella hyres- och leasingavtal, se not 7 i INVISIOs
&rsredovisning 2017.

Not 2. Intékter per geografiskt omrade

2018 2017 2018 2017 2017

MSEK Q3 Q3 Jan-Sep Jan-Sep  Helar
Sverige 1,3 0,8 5,2 2,7 5,7
Europa 14,1 34,4 105,6 102,5 1204
Nordamerika 63,1 39,3 140,8 136,2 231,9
Ovriga vérlden 2,5 1,1 7.3 6,2 7.8
Summa 80,9 75,5 258,8 247,6 365,7

Not 3. Skatt

Den uppskjutna skattefordran i balansrékningen uppgér till

19,2 MSEK nettoredovisat, varav 27,7 MSEK &r hénférbart till
underskottsavdrag i det danska dotterbolaget. Uppskjutna
skattefordringar som hanfér sig till underskottsavdrag redovisas i
den utstrdckning det r sannolikt att avdragen kan avréknas mot
Sverskott vid framtida beskattning. En enskild bedémning gérs av
varje bolag med hdnsyn till historisk resultatutveckling och
méjligheter att utnyttja underskottsavdragen. Dansk lagstiftning
begréinsar beloppsmassigt det &rliga utnyttjandet av
underskottsavdrag, vilket innebdr att det danska dotterbolaget
kommer att betala skatt 2018. Koncernens totala
underskottsavdrag per 30 september 2018 var 232,8 MSEK, varav
125,8 MSEK &r aktiverade. Resterande e] utnyttjade
underskottsavdrag uppgick till 107,0 MSEK och hanfér sig till
Svriga bolag och kan i dagsldget inte aktiveras. Samtliga
underskottsavdrag har obegrénsad livsldngd.



Oversikt - atta senaste kvartalen

2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018
MSEK (o1} Q1 Q2 Q3 o4 o1 Q2 Q3
Intakter 81,3 87,9 84,2 75,5 118,1 84,2 93,8 80,9
Kostnader fér sélda varor -40,9 -39,7 -43,7 -33,1 -47,0 -34,0 -38,5 -33,9
Bruttovinst 40,4 48,2 40,5 42,4 71 50,1 55,3 47,0
Rérelsekostnader -23,6 -25,6 -26,2 -28,2 -43,8 -31,6 42,4 -35,4
Rérelseresultat 16,9 22,7 1,3 14,3 27,3 18,5 12,8 11,6
Finansiella poster netto 0,0 0,0 -2,7 0,0 24 -0,5 0,6 0,0
Resultat fére skatt 16,9 22,7 11,6 14,3 24,9 18,0 13,4 11,6
Skatt pé periodens resultat -0,6 - - -1,2 -10,0 -4,2 -3,6 -3,1
Periodens resultat 16,3 22,7 11,6 13,1 15,0 13,8 9,9 8,4
Kassafldde fran den I8pande
verksamheten 46,9 24,7 -4,7 -22,8 13,7 41,2 1,9 -31,2
Bruttomarginal, % 49,7 54,9 48,1 56,2 60,2 59,6 58,9 58,1
Rérelsemarginal, % 20,8 25,8 17,0 18,9 23,1 22,0 13,7 14,3
Vinstmarginal, % 20,0 25,8 13,8 17,3 12,7 16,6 10,6 10,4
Soliditet, % 80 86 81 82 76 82 77 79
Periodens resultat per aktie, SEK* 0,38 0,52 0,26 0,30 0,34 0,31 0,23 0,19
Eget kapital per aktie, SEK* 4,82 5,33 5,16 5,41 5,89 6,38 6,14 6,27

* Fére utspadning
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